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Введение 

В сборнике материалов конференции, посвященных роли науки, 

образования и производства в эпоху глобализатсии, актуалным проблемам 

взаимодействия этих протсессов, отзывам об их решениях, были 

представлены зрелые спесиалисты отрасли.  
Кроме того, представлены исследования на научно-практическую тему, 

проводимые в области экономики, точных наук, естественных и сотсиално-

гуманитарных наук в период глобализатсии, представлена информатсия в 
научно-практической сфере, которая включает в себя новейшие инновационные 
технологии в сферах производства.  

Можно утверждат, что этот сборник является одним из спесифических 

перекрестков современных мыслей и инновационных идей в мире науки. В этой 

научно-практической конференции приняли активное участие профессора и 
научные сотрудники, занимающиеся научными исследованиями в Узбекистане и 
зарубежных странах. Значителный вклад в повышение позитсий научно-
практической конференции внесли профессора и преподаватели 
отечественных и зарубежных высших учебных заведений. 

Профессора и преподаватели зарубежных высших учебных заведений, 
активно участвовавшие в работе конференции, внесли достойный вклад в 
высокий уровен взаимодействия с учеными нашей страны. Протсессы 
международного сотрудничества с зарубежными странами и обмена с ними в 

области науки в эпоху глобализатсии оказывают положителное влияние на 

развитие высшего образования, сфер науки и производства. Материалы этой 

конференции особенны тем, что включают в себя широкий спектр 
исследований, от теоретических разработок до практических решений, 

демонстрирующих разнообразие подходов и направлений в этой области.  

В заключение следует отметит, что данная научно-практическая 
конференция станет очен полезным собранием для вцех, кто интересуется 
современными исследованиями в области далнейшего развития высшего 

образования, науки, воспитателной работы и производства в эпоху 

глобализатсии. Авторы несут ответственност за содержание и качество 
статей и тезисов, включенных в сборник. 
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Аннотация. В статье исследуются современные проблемы ведения 
учета ценных бумаг в акционерных обществах. Особое внимание уделено 
вопросам признания и классификации финансовых активов, определения их 
справедливой и амортизированной стоимости, отражения доходов от 
дивидендов и процентов, раскрытия информации в финансовой отчетности, 
а также цифровизации учетных процессов. Обосновано, что развитие рынка 
капитала и расширение инвестиционной деятельности акционерных обществ 
повышают требования к качеству, достоверности и прозрачности учета 
ценных бумаг. Рассмотрены основные проблемы, возникающие в практике 
отечественных акционерных обществ, включая недостаточную унификацию 
учетных процедур, сложности применения международных стандартов 
финансовой отчетности, проблемы оценки неликвидных финансовых 
инструментов, недостаточную интеграцию бухгалтерских и депозитарных 
систем, а также кадровые и технологические ограничения. На основе анализа 
международного опыта предложены направления совершенствования учета 
ценных бумаг в акционерных обществах Узбекистана. Сделан вывод о 
необходимости комплексного перехода к риск-ориентированной, цифровой 
и международно согласованной системе учета финансовых инструментов. 

Ключевые слова: ценные бумаги, акционерное общество, 
бухгалтерский учет, финансовые активы, IFRS 9, IFRS 13, справедливая 
стоимость, амортизированная стоимость, инвестиции, рынок капитала, 
финансовая отчетность, цифровизация, депозитарный учет. 

 
Введение 
В условиях развития рыночной экономики и расширения 

инвестиционных процессов рынок ценных бумаг становится одним из 
важнейших элементов финансовой системы государства. Ценные бумаги 
позволяют акционерным обществам привлекать долгосрочные финансовые 
ресурсы, осуществлять инвестиции, управлять временно свободными 
денежными средствами и диверсифицировать структуру активов. В то же 
время увеличение объема операций с финансовыми инструментами 
предъявляет повышенные требования к организации их бухгалтерского учета. 

Для акционерных обществ достоверная информация о принадлежащих 
им ценных бумагах имеет важное значение не только для целей внутреннего 
управления, но и для внешних пользователей финансовой отчетности. 
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Акционеры, инвесторы, кредиторы, государственные органы, аудиторы и 
другие заинтересованные стороны принимают экономические решения на 
основе информации о составе и стоимости финансовых активов, доходности 
инвестиций и уровне финансовых рисков. 

В этой связи система учета ценных бумаг должна обеспечивать 
своевременное, полное и достоверное отражение всех операций с 
финансовыми инструментами. Ошибки при признании, классификации или 
оценке ценных бумаг могут привести к искажению финансового результата, 
стоимости активов и показателей собственного капитала акционерного 
общества. 

Особую актуальность данная проблема приобретает в связи с 
постепенным распространением Международных стандартов финансовой 
отчетности (IFRS) и необходимостью повышения прозрачности деятельности 
акционерных обществ. В частности, IFRS 9 «Финансовые инструменты» 
устанавливает требования к признанию, классификации и оценке финансовых 
активов, а IFRS 13 «Оценка справедливой стоимости» определяет единый 
подход к определению справедливой стоимости финансовых инструментов. 

Однако практическое применение данных требований вызывает ряд 
сложностей. К ним относятся недостаток достоверных рыночных котировок, 
особенно по неликвидным ценным бумагам, сложность определения 
справедливой стоимости, недостаточная автоматизация учета, отсутствие 
квалифицированных специалистов, способных одновременно применять 
национальные требования и международные стандарты, а также 
необходимость согласования бухгалтерского и депозитарного учета. 

Таким образом, совершенствование учета ценных бумаг в акционерных 
обществах является важным условием повышения качества корпоративного 
управления и инвестиционной привлекательности компаний. 

1. Теоретические основы учета ценных бумаг в акционерных 
обществах 

Ценные бумаги представляют собой особую категорию финансовых 
инструментов, поскольку их экономическое содержание связано с 
возникновением имущественных или долговых прав. В зависимости от вида 
ценной бумаги ее владелец может получать дивидендный или процентный 
доход, участвовать в управлении обществом либо иметь право на возврат 
инвестированных средств. 

В бухгалтерском учете ценные бумаги, принадлежащие акционерному 
обществу, в большинстве случаев рассматриваются как финансовые активы. 
Их учет должен обеспечивать отражение экономической сущности 
соответствующей операции. 

В соответствии с международным подходом важное значение имеет 
классификация финансовых активов. IFRS 9 предусматривает классификацию 
финансовых активов с учетом бизнес-модели, в рамках которой организация 
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управляет активами, а также характеристик предусмотренных договором 
денежных потоков. 

В зависимости от соответствующих условий финансовые активы могут 
учитываться по амортизированной стоимости, через прочий совокупный 
доход либо по справедливой стоимости через прибыль или убыток. 

Для акционерного общества правильная классификация имеет 
принципиальное значение. Она влияет не только на стоимость отражаемого 
актива, но и на величину финансового результата. 

Например, приобретение облигаций с целью получения 
предусмотренных договором денежных потоков может существенно 
отличаться по методике учета от приобретения акций с целью краткосрочной 
торговли. Поэтому использование единого подхода ко всем видам ценных 
бумаг может привести к существенным искажениям финансовой отчетности. 

Кроме того, при учете финансовых активов необходимо учитывать 
возникающие процентные и дивидендные доходы. Дивиденды по акциям, 
процентные доходы по облигациям и результаты переоценки могут оказывать 
непосредственное влияние на финансовый результат организации. 

2. Основные проблемы учета ценных бумаг в акционерных 
обществах 

Исследование практики учета финансовых инструментов позволяет 
выделить несколько ключевых проблем. 

2.1. Проблема определения справедливой стоимости 
Одной из наиболее сложных проблем является определение 

справедливой стоимости ценных бумаг, не имеющих активного рынка. 
Если акции или облигации регулярно обращаются на организованном 

рынке, их стоимость может быть определена на основе рыночных котировок. 
Однако по неликвидным ценным бумагам такая информация зачастую 
отсутствует. 

В этом случае приходится использовать оценочные модели. Они могут 
основываться на дисконтировании будущих денежных потоков, сравнении с 
аналогичными финансовыми инструментами и других методах. 

Проблема заключается в том, что выбор ставки дисконтирования, 
прогнозируемых денежных потоков и других параметров содержит 
значительный элемент профессионального суждения. 

Следовательно, чем больше количество нерыночных исходных данных 
используется при оценке, тем выше вероятность субъективности. 

2.2. Недостаточная унификация учетных процедур 
В отдельных акционерных обществах процедуры учета финансовых 

инструментов могут существенно различаться. Это затрудняет 
сопоставимость информации между предприятиями. 

Необходимо разработать единые внутренние положения, которые 
должны определять: 

 порядок признания ценных бумаг;  
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 критерии их классификации;  
 методы первоначальной оценки;  
 методы последующей оценки;  
 порядок учета доходов;  
 порядок переоценки;  
 процедуры тестирования на обесценение;  
 порядок раскрытия информации.  
2.3. Проблема интеграции бухгалтерского и депозитарного учета 
Еще одной важной проблемой является необходимость постоянного 

сопоставления бухгалтерской информации с данными депозитариев и 
брокеров. 

Бухгалтерская система должна содержать сведения о количестве ценных 
бумаг, их стоимости, дате приобретения, доходности и других параметрах. 
Депозитарная система, в свою очередь, подтверждает права собственности и 
количество финансовых инструментов. 

Отсутствие автоматической интеграции между данными системами 
повышает риск возникновения расхождений. 

2.4. Кадровая проблема 
Современный учет ценных бумаг требует специалистов, обладающих 

знаниями одновременно в области: 
 бухгалтерского учета;  
 IFRS;  
 финансового анализа;  
 рынка капитала;  
 оценки финансовых инструментов;  
 информационных технологий.  
Недостаток таких специалистов может стать существенным 

ограничением для повышения качества учета. 
3. Проблемы применения международных стандартов 
Переход к международным стандартам финансовой отчетности является 

важным направлением развития системы корпоративной отчетности. Однако 
применение IFRS 9 и IFRS 13 требует от специалистов не только знания 
стандартов, но и способности применять профессиональное суждение. 

Особенно сложными являются операции, связанные с оценкой 
финансовых активов по справедливой стоимости. 

В соответствии с IFRS 13 используется иерархия исходных данных: 
Уровень 1 — котировки активного рынка; 
Уровень 2 — наблюдаемые рыночные данные, отличные от прямых 

котировок; 
Уровень 3 — ненаблюдаемые исходные данные. 
Чем выше уровень иерархии, тем больше значение профессионального 

суждения при определении стоимости. 



ШЕСТАЯ МЕЖДУНАРОДНАЯ НАУЧНО-ПРАКТИЧЕСКАЯ 
КОНФЕРЕНЦИЯ 
https://d-pressa.com 

   

 

 7      Июль 2026 г. 
 

Для акционерных обществ это означает необходимость 
совершенствования внутреннего контроля за процессами оценки. 

4. Пути совершенствования учета ценных бумаг 
Для решения выявленных проблем целесообразно сформировать 

комплексный механизм совершенствования учета. 
Предлагаемый механизм можно представить следующим образом: 
Классификация ценных бумаг → Первоначальная оценка → 

Последующая оценка → Контроль рыночной стоимости → Учет доходов 
→ Тестирование на обесценение → Сверка с депозитарием → Раскрытие 
информации 

Важным направлением является внедрение автоматизированных 
информационных систем. 

Цифровизация позволит: 
 автоматически получать котировки;  
 контролировать изменение стоимости портфеля;  
 проводить переоценку;  
 сопоставлять бухгалтерские и депозитарные данные;  
 формировать аналитические отчеты;  
 выявлять расхождения;  
 снижать вероятность человеческой ошибки.  
Кроме того, целесообразно внедрять специализированные модули 

управления инвестиционным портфелем в корпоративные учетные системы. 
5. Перспективы применения международного опыта в Узбекистане 
Международный опыт показывает, что эффективная организация учета 

ценных бумаг предполагает тесное взаимодействие бухгалтерского учета, 
аудита, депозитарной инфраструктуры, фондовых бирж и регулирующих 
органов. 

Для Узбекистана актуальным является дальнейшее развитие механизмов 
раскрытия информации акционерными обществами. Инвесторы должны 
иметь возможность получать достоверные сведения о составе 
инвестиционного портфеля, стоимости финансовых активов, доходности и 
связанных с ними рисках. 

Важным направлением является повышение качества корпоративного 
управления. Совет директоров и комитеты по аудиту должны контролировать 
не только финансовую отчетность, но и инвестиционную деятельность 
общества. 

Также необходимо совершенствовать профессиональную подготовку 
бухгалтеров и аудиторов. Особое внимание следует уделять IFRS 9, IFRS 13, 
IAS 32 и международным стандартам аудита. 

6. Результаты исследования и обсуждение 
Проведенный анализ показывает, что существующие проблемы учета 

ценных бумаг имеют комплексный характер. Они связаны не только с 
методикой бухгалтерского учета, но и с состоянием фондового рынка, 
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информационной инфраструктурой, кадровым потенциалом и уровнем 
корпоративного управления. 

Основные проблемы и соответствующие решения представлены в 
таблице. 

Проблема Последствие Предлагаемое решение 
Сложность 

определения 
справедливой 

стоимости 

Искажение стоимости 
активов 

Совершенствование 
оценочных моделей 

Отсутствие активного 
рынка 

Высокая 
неопределенность 

оценки 

Использование 
независимых оценщиков 

Расхождение 
бухгалтерских и 

депозитарных данных 
Ошибки в отчетности 

Автоматическая сверка 
данных 

Недостаток 
специалистов 

Низкое качество 
учета 

Повышение 
квалификации 

Недостаточная 
цифровизация 

Высокий риск 
ручных ошибок 

Внедрение 
специализированных 

программ 
Недостаточное 

раскрытие информации 
Снижение 

прозрачности 
Расширение раскрытия в 

отчетности 
Научно-практический результат исследования заключается в 

обосновании необходимости перехода от преимущественно регистрационного 
подхода к интегрированной системе управления и учета финансовых 
активов. 

Такая система должна объединять бухгалтерскую, депозитарную, 
рыночную и аналитическую информацию. 

 
Заключение 
Учет ценных бумаг в акционерных обществах является одним из 

наиболее сложных направлений современного бухгалтерского учета. Его 
специфика обусловлена высокой динамичностью финансовых рынков, 
необходимостью применения различных методов оценки, наличием 
значительных рыночных рисков и требованиями к прозрачности финансовой 
отчетности. 

Проведенное исследование позволило определить основные проблемы 
учета ценных бумаг: сложности определения справедливой стоимости, 
недостаточную унификацию учетных процедур, расхождения между 
бухгалтерскими и депозитарными данными, недостаточный уровень 
цифровизации и дефицит квалифицированных специалистов. 

Для решения данных проблем необходимо совершенствовать 
внутренние учетные политики акционерных обществ, обеспечивать 
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применение требований IFRS 9, IFRS 13 и IAS 32, развивать цифровые 
технологии, повышать квалификацию специалистов и укреплять 
взаимодействие бухгалтерских, депозитарных и аудиторских систем. 

Особое значение имеет внедрение автоматизированной сверки данных 
между бухгалтерской системой, депозитарием, брокером и источниками 
рыночной информации. Это позволит повысить оперативность учета и снизить 
вероятность ошибок. 

Таким образом, совершенствование учета ценных бумаг должно 
рассматриваться не как узко бухгалтерская задача, а как комплексное 
направление повышения финансовой прозрачности, корпоративного 
управления и инвестиционной привлекательности акционерных обществ. 
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